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Giiglii ihracat performansiyla pozitif ayrisma siiriiyor; Satis Hacminde %23 Artis...

Kiresel demir-gelik pazarlarindaki arz-talep kosullarindaki zayiflik devam ederken, 6zellikle yilin
ikinci yarisinda vergi artislari ve kota kisitlamalariyla korumaci ticaret 6nlemlerinin belirgin bicimde
arttigr bir dénem yasanmistir. Bu zorlu dis kosullara ragmen, Kocaer Celik’in glicli ihracat
performansi Uglincl ¢eyrekte de ivmesini korumustur. Alti kitaya dagilan satis agiyla genis bir
kiiresel erisime sahip olan sirket, G¢lncl c¢eyrekte ihracat oranini toplam satislarinin %83’line
ylkseltmistir. Toplam satis hacmi ise bir 6nceki ceyrege gore %15, gecen yilin ayni dénemine gore
%23 artis gostermistir. Bu giicli hacim artisi, hem Griin portfoylndeki gesitliligin hem de cografi
olarak dengeli satis yapisinin bir sonucudur.

Yiksek katma degerli irlin Gretimine odaklanan strateji sayesinde, katma degerli Griinlerin toplam
satislar icindeki payi gecen yilin ayni dénemindeki %40 seviyesinden %44’e yikselmistir. Bu oran
2024 yili genelinde %42 seviyesindeydi. Global gelik fiyatlarindaki diisiis egilimine ragmen, Kocaer
Celik 1 Ocak - 30 Eylil 2025 déneminde 17 milyar 243 milyon TL net hasilat elde ederek, hem
hacimsel biylime hem de gelir yaratma acisindan gigli bir performans sergilemistir.

1 Ocak - 30 Eyliil 1 Ocak - 30 Eyliil

Uriin Gruplarina Gore Satis Hacmi (ton) 2025 2024
Yapisal Celik Profiller 128.497 55.708
Katma Degerli Profiller 221.124 165.342
U ve C Sekilli Celik Profiller 77.453 54.537
| ve H Sekilli Celik Profiller 75.297 133.191
Toplam Satis Hacmi* 502.372 408.778
Katma Degerli Uriinler /Toplam Satis Hacmi 44,0% 40,4%

*Diger Satislar haric tutulmustur.

Zorlu Kosullara Ragmen, ilk Dokuz Ayda 2,18 Milyar TL FAVOK ile Giiglii Operasyonel Performans

ABD’nin gelik ithalatina uyguladig vergiyi %25 seviyesinden %50’ye yiikseltmesi ve Cin’in artan
ihracatiyla 6nemli oranda gerileyen kiiresel celik fiyatlarinin yarattigi dalgali piyasa kosullarina
ragmen, Kocaer Celik yilin Gglinci ceyreginde de operasyonel karlihgini korumayi basarmistir. 2025
ytlinin ilk dokuz ayinda brit kar gegen yilin ayni dénemine gére %5 artarak 3 milyar 267 milyon TL
seviyesinde gercgeklesirken, esas faaliyet kari ise %15 artisla 1 milyar 747 milyon TL’ye ulasmistir.

Kiiresel pazardaki zorluklara ragmen, bu dénemde 2 milyar 182 milyon TL. FAVOK elde eden Kocaer
Celik, gecen yilin ayni déneminde %13 seviyelerinde olan FAVOK marjini koruyarak operasyonel
verimliligini ortaya koymustur.

Kiresel olgekteki dalgalanmalari, alternatif pazarlardaki yeni kazanimlarla yoneten sirket, 2025
yilinin ilk dokuz ayinda net karini, gegen yilin ayni donemindeki 8,2 milyon TL'den 451 milyon TL’ye
yukseltmistir.

Finansal Sonuglar

satis Gelirleri Briit Kar D.FAVOK
(milyon TL) (milyon TL) (milyon TL)
17.423 17.243 3.119 3.267 2.194 2.182
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Toplam Finansal Bor¢ Ayni Seviyelerde Korunurken, Kar Marjlari Gegen Yila Gére Artti...

Son iki yil icinde tamamlanan revizyon ve yeni makine-techizat yatirrmlarinin ardindan, Aliaga’daki
g celik profil fabrikasindan ikisinde yatirim ihtiyaci azalmistir. Bu dogrultuda, 2025 yilinin ilk dokuz
ayinda, enerji segmenti hari¢ yatirrm harcamalari, gecen yilin ayni donemine gore %34 azalarak
314 milyon TL diizeyinde gerceklesmistir. Azalan yatirim harcamalari ve disiplinli isletme sermayesi
yonetimi neticesinde, toplam finansal borglar 2024 yilsonu ile ayni seviyelerde korunarak 30 Eylul
2025 tarihi itibariyle 5.960 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Net finansal borcun D.FAVOK’e
orani 1,2x seviyesinde tutulmus ve glclu bir finansal yapi sergilenmistir.

Net Kar

(milyonTL) Toplam Finansal Borg

(milyonTL)
451 17,9%
5.865 5.960

Kar Marjlan

18,9%

12,6% 12,7%

2,6%
0,0%

8 2024/9 2025/9

2024/9 2025/9 2024/12 2025/9 Briit Kar Marji FAVOK Marji Net Kar Marji

Konsolide Finansal Tablolarin Ozeti

Ozet Konsolide Bilango (Bin TL) 30 Eylil 2025 31 Aralik 2024  Degisim (%)
Donen Varliklar 11.049.286 12.867.500 -14%
Duran Varliklar 12.531.157 11.959.677 5%
Toplam Varliklar 23.580.443 24.827.176 -5%
Kisa Vadeli Yakamlulikler 8.704.598 10.156.481 -14%
Uzun Vadeli Yiiktimlalikler 3.042.842 2.760.498 10%
Ozkaynaklar 11.833.003 11.910.198 -1%
Ozet Konsolide Kar-Zarar Tablosu
(Bin TL) 30 Eylil 2025 30 Eyliil 2024 Degisim (%)
Haslilat 17.243.449 17.422.991 -1%
Brit Kar 3.267.194 3.118.609 5%
Esas Faaliyet Kari 1.747.068 1.520.632 15%
Finansman Gelir/Giderleri (net) (1.574.601) (1.233.397) 28%
Net Parasal Pozisyon 216.096 (621.465) 135%
Yatirim Faal.Gelir/Gider (net) 332.145 513.785 -35%
Vergi Oncesi Kar 720.708 179.555 301%
Net Dénem Kari 450.500 8.202 5393%
Diizeltilmis FAVOK 2.182.307 2.193.724 -0,5%
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Onemli Oranlar (%) 2025 2024
Briat Kar Mariji 18,9% 17,9%
Diizeltilmis FAVOK Mariji 12,7% 12,6%
Net Kar Mariji 2,6% 0,0%
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Net Finansal Bor¢/FAVOK? 1,2x 1,1x
Finansal Borglar (Bin TL) 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 Degisim (%)
Kisa Vadeli Finansal Borglar 3.163.070 1.947.412 %62
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 691.330 2.007.469 -%66
Uzun Vadeli Finansal Borglar 2.105.294 1.910.374 %10
Toplam Finansal Borglar 5.959.693 5.865.254 %2
Nakit ve Nakit Benzerleri? 2.834.291 3.855.785 -%26
Net Finansal Borglar® 3.125.403 2.009.469 %56

Bu rapor www.kocaersteel.com adresindeki 30.09.2025 tarihli konsolide mali tablolar ve yonetim kurulu faaliyet raporundan tretilmistir. 2025 yilinin ilk 9 ayhk
finansal sonuglarina iliskin bu bilgilendirme raporunda, aksi belirtiimedikge, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayil karari uyarinca
Turkiye Muhasebe Standardi 29 “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da (TMS 29) yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon

etkisi dogrultusunda duizeltilmis finansal veriler kullanilmistir.

lson4a ceyrek Diizeltilmis FAVOK tutari kullanilarak hesaplanmistir.
2 Finansal yatinmlar dahildir

3 Kisa vadeli finansal borglar, uzun vadeli finansal borglar ve uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlarinin toplanip nakit ve nakit

benzerlerinin gikartiimasi ile hesaplanmigtir.


http://www.kocaersteel.com/

