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2025'e Giiglii Baslangig: Net Satis Hacminde %20,5 Artis, Katma Degerli Uriinlerde Giiglii Biiyiime

Kocaer Celik, 2025 yilinin ilk ¢eyreginde net satis hacmini gegen yilin ayni dénemine goére %20,5
oraninda artirarak 150.171 tona yikseltmistir. Katma degerli Griin iretimine odaklanan stratejiler
dogrultusunda, s6z konusu urinlerin toplam satislar igindeki payi, gegen yilin ayni dénemindeki
%36 seviyesinden %49’a c¢ikarilmistir. Bu oran 2024 yili genelinde %42 seviyesindedir. Toplam
satislarinin %77’sini yurt disina gerceklestiren Sirket, 1 Ocak - 31 Mart 2025 doneminde 4 milyar
523 milyon TL net hasilat elde etmistir.

1 Ocak-31 Mart 1 Ocak-31Mart

Uriin Gruplarina Gore Satis Hacmi (ton) 2025 2024
Yapisal Celik Profiller 39.317 47.374
Katma Degerli Profiller 73.557 44.708
U ve C Sekilli Celik Profiller 17.312 18.156
| ve H Sekilli Celik Profiller 19.985 14.418
Toplam Satis Hacmi 150.171 124.656
Katma Degerli Uriinler /Toplam Satis Hacmi %49 %36

Zorlu Kosullara Ragmen Katma Degerli Uriinler ve Verimlilik Briit Karlilig: Giiglendirdi

Global celik piyasalarinda yasanan dolar bazh fiyat disislerine bagh olarak Uriin satis fiyatlan
gerilemis, bu durum satis gelirlerinin gegen yilin ayni dénemine gore azalmasina neden olmustur.
Buna karsilik, yiksek katma degerli Grlinlerin toplam satislardaki payinin artmasi brit kar marjina
olumlu yansimis; ayrica Uretim tesislerinde tamamlanan revizyon ve yeni makine-techizat
yatirimlari sonucunda elde edilen operasyonel verimlilik ve Gretim artislari da karlihga olumlu katki
saglamistir. 2025 yilinin ilk geyreginde brit kar marji, gecen yilin ayni ddnemine gére 310 baz puan
artarak %21,3 seviyesine ylkselmis, sirket bu donemde 964 milyon TL briit kar elde etmistir. Katma
degerli Grtnlere yonelik yatirimlarin tamamlanmasi ve yeni trinlerin portfoye eklenmesine paralel
olarak, bu segmentin 2025 yilinin kalaninda da toplam portfoy icindeki glicli seyrini slirdlirmesi
beklenmektedir.

Operasyonel Karhilkta Giiglii Seyir: ilk Ceyrekte 653 Milyon TL FAVOK Elde Edildi

Global gelik piyasalarindaki dalgalanmalar ve ekonomik kosullarin - TL'deki sinirh deger kaybina
karsilik, yliksek enflasyona bagh olarak artan basta iscilik olmak lzere Tirk lirasi cinsinden
maliyetlerin - ihracatgl firmalar lizerindeki baskisina ragmen, Kocaer Celik 2025 yilina gigli bir
baslangi¢ yapmis ve sektérden pozitif ayrismayi basarmistir. Sirketin FAVOK marji, dnceki yilin ayni
donemindeki %12,8 seviyesinden %14,4’e yiikselmistir. 2025 yilinin Ocak-Mart déneminde toplam
653 milyon TL FAVOK elde edilmistir.

Finansal Sonuglar
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Borgluluk Gerilerken Net Kar Reel Olarak %106 Artti

Aliaga’daki Uc¢ celik profil fabrikamizdan ikisinde yiritilen revizyon ve yeni makine-techizat
yatirimlarinin son iki yil icinde tamamlanmasinin ardindan, celik profil segmentindeki yatirim
ihtiyacimiz azalmistir. Bu dogrultuda, 2025 yilinin ilk ¢ceyreginde enerji segmenti hari¢ yatirim
harcamalari, gecen yilin ayni donemine gore yaridan fazla azalarak 72.8 milyon TL diizeyinde
gerceklesmistir. Azalan yatirirm harcamalari ve disiplinli isletme sermayesi yénetimi neticesinde,
toplam finansal borglar 2024 yilsonuna gore %4 oraninda gerileyerek 31 Mart 2025 tarihi itibariyle
4.955 milyon TL diizeyine inmistir. Etkin finansman yonetimi sonucunda net finansal borcun
FAVOK’e orani 1x seviyesinde korunarak giiclii bir finansal yapi sergilenmistir.

Net Kar

(milyonTL) Toplam F.mansal Borg Kar Marjlari
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Diger taraftan, finansman giderlerindeki artis ve enflasyon muhasebesi uygulamalari nedeniyle
kaydedilen parasal kayiplara ragmen, Kocaer Celik 2025 yilinin ilk ceyreginde faaliyet performansini
glicl sekilde stirdirmis; enflasyon diizeltmesi sonrasi net karini gecen yilin ayni donemine gore
reel olarak %106 oraninda artirarak 273 milyon TL'ye yikseltmistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Ozeti

Ozet Konsolide Bilango (Bin TL) 31 Mart 2025 31 Aralik 2024  Degisim (%)
Donen Varliklar 10.977.411 11.291.057 -%3
Duran Varliklar 10.656.038 10.494.455 %2
Toplam Varliklar 21.633.450 21.785.511 -%1
Kisa Vadeli Yakamlilakler 9.722.309 8.912.174 %9
Uzun Vadeli Yakdmlulikler 1.497.098 2.422.300 -%38
Ozkaynaklar 10.414.043 10.451.037 %0
Toplam Kaynaklar 21.633.450 21.785.511 -%1
Ozet Konsolide Kar-Zarar Tablosu
1 Ocak - 31 Mart

(Bin TL) 1 Ocak - 31 Mart 2025 2024 Degisim (%)
Hasilat 4.523.494 5.338.031 -%15
Briit Kar 964.176 969.788 -%1
Esas Faaliyet Kari 789.865 429.810 %84
Finansman Gelir/Giderleri (net) (449.572) (397.985) %13
Parasal Kayip Kazang (157.584) (43.524) %262
Yatirim Faal. Gelir/Gider (net) 112.264 200.936 -%44
Vergi Oncesi Kar 294.974 189.237 %56
Net D6nem Kan 272.934 132.370 %106
Diizeltilmis FAVOK? 653.268 682.485 -%4

1 Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler FAVOK hesabindan gikariimistir.
____________________________________________________________________________________________________________________________J/§ |



YATIRIMCI OZETi
01 Ocak - 31 Mart 2025

IMMKOCAER

CELIK

1 Ocak - 31 Mart

1 Ocak - 31 Mart

Onemli Oranlar (%) 2025 2024

Brut Kar Mariji %21,3 %18,2

Diizeltilmis FAVOK Mariji %14,4 %12,8

Net Kar Mariji %6,0 %2,5

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Net Finansal Borg/FAVOK? 1,0x 0,8x

Finansal Borglar (Bin TL) 31 Mart 2025 31 Aralik 2024 Degisim (%)
Kisa Vadeli Finansal Borglar 1.424.993 1.708.828 -%17
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2.828.169 1.761.526 %61
Uzun Vadeli Finansal Borglar 702.029 1.676.327 -%58
Toplam Finansal Borglar 4,955.191 5.146.681 -%4
Nakit ve Nakit Benzerleri? 2.661.339 3.383.399 -%21
Net Finansal Borglar® 2.293.853 1.763.282 %30

Bu rapor www.kocaersteel.com adresindeki 31.03.2025 tarihli konsolide mali tablolar ve yonetim kurulu faaliyet raporundan tretilmistir. 2025 yilinin ilk 3 ayhk
finansal sonuglarina iliskin bu bilgilendirme raporunda, aksi belirtiimedikge, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayil karari uyarinca
Turkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da (TMS 29) yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon

etkisi dogrultusunda duzeltilmis finansal veriler kullanilmistir.

2son4 ceyrek Diizeltilmis FAVOK tutari kullanilarak hesaplanmistir. 31.12.2024 D.FAVOK tutarina 1.1006 katsayisi ile enflasyon diizeltmesi

uygulanmigtir.
3 Finansal yatirimlar dahildir

4 Kisa vadeli finansal borglar, uzun vadeli finansal borglar ve uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlarinin toplanip nakit ve nakit

benzerlerinin gikartiimasi ile hesaplanmigtir.
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