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Revizyon yatirimlari tamamlanan fabrikalarda katma degerli liriinlerin pay: artiyor...
2024 yilinin ilk ceyreginde, Aliaga Al Fabrikasi’'ndaki revizyon yatirimlarinin tamamlanmasinin
ardindan Kocaer Celik yilin ikinci ceyreginde hem toplam satis miktarini hem de toplam satislarinin
icindeki katma degerli Urinlerin payini arttirdi. Fabrikalarda devreye alinan yeni Urlnlerin de
etkisiyle birinci ceyrekte 124.656 ton olan toplam satislar ikinci ceyrekte 137.711 tona yikselirken,
bu satislardaki katma degerli Grinlerin payi da ¢eyreksel bazda %36’dan %39’a yiikseldi. Yilin ilk 6
ayinda toplam satislarinin %73’inl yurtdisina gerceklestiren sirketin glicli ihracat performansi
2024 yilinda da devam etmektedir. Yiksek katma degerli Grlinlere yonelik yatirimlarimizin
tamamlanmasi ve tam kapasiteye ulasmasina paralel olarak katma degerli Grinlerin toplam
portfoy icindeki payinin yilin kalaninda da artis gostermesi beklenmektedir.

ikinci ceyrekte FAVOK marjinda artis gozlendi...

Global celik piyasalarinda gozlenen dolar bazli fiyat disislerine paralel olarak, Grin satis
fiyatlarinin gerilemesi nedeniyle satis gelirleri gecen yilin ayni dénemine gore gerilemistir. Diger
taraftan, TL'deki sinirl deger kaybina karsilik yiiksek enflasyona paralel olarak artan basta isgilik
olmak Uzere Tirk lirasi cinsinden maliyetler ihracat agirlikli galisan sirketimizin brit kar marjina
olumsuz yansimistir. Gecen yilin ayni donemine gore onemli oranda artan faiz giderleri ve
enflasyon muhasebesi diizeltmesi kaynakli olusan net parasal kayip sonrasinda net karlilik gegcen
yila gore gerilemis, Ocak-Haziran 2024 donemindeki net kar 145 milyon TL olarak gergeklesmistir.
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Sirketin geyreksel performansina baktigimizda ise, satis hacminin artmasina ragmen global celik
fiyatlarinda gozlenen gerilemenin etkisiyle ikinci ¢eyrek satis gelirleri birinci g¢eyregin altinda
gerceklesmistir. Diger taraftan uygulanan etkin tasarruf yontemleri sayesinde satis, dagitim ve
genel giderlerinde saglanan iyilesme, Kocaer Celik’in ikinci ceyrek FAVOK (faiz-amortisman-vergi
Oncesi kar) marjinin birinci ceyregin lizerinde gergeklesmesini saglamistir. Ancak ikinci ceyrekte,
glclt 6zsermayemizin de etkisiyle enflasyon muhasebesi sonucu kaydedilen 203 milyon TL’lik net
parasal kayip tutari (birinci ceyrekte 34 milyon TL) ve ertelenmis vergi giderinin olumsuz etkisi
sonrasinda net kar dnceki ceyrege oranla gerileyerek 41 milyon TL diizeyinde gerceklesmistir.
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Artan yatirnm harcamalarina ragmen sirketin borglulugu 2023 yilsonuna gore gerilemistir...

Artan yatirim harcamalarina ragmen, Sirket 2024 yilinin ilk 6 ayinda faaliyetlerini dengeli bir borg
yapisi ile sirdirmeye devam etmis, i¢ kaynaklar kullanilarak sirketin borglulugu diistik seviyelerde
tutulmustur. 30 Haziran 2024 itibariyle toplam net finansal borglar 2.045 milyon TL diizeyinde
gerceklesmis ve 2023 vyilsonundaki tutara gore %3 gerilemistir. Etkin finansman yonetimi
sonucunda net finansal borglarin FAVOK’e orani ise yapilan yatirim harcamalarina ragmen 0,99x

seviyelerinde tutulmustur.

Net Borg Kocaer Celik, fabrikalarinda gergeklestirdigi yiiksek katma degerli

(milyon TL)

ortakhg

Urlin yatirmlarinin yanisira, enerji yatirimlarina da hizla devam

2118 \ s etmektedir. Sirketin bagh Kocaer Enerji'nin  Aydin

Kuyucak'ta bulunan ruhsat sahasindaki Jeotermal Enerji Santral
(JES) yatirnminin 1. Fazi olan 24 MW glclnde santral yatirimi
sirmektedir. Bu kapasiteye ulasilmasi sonrasinda, elde edilecek
elektrik enerjisi ile Kocaer Celik'in mevcut ¢ati Ustii GES'leriyle
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birlikte mevcut elektrik ihtiyacinin tamaminin karsilanmasi,

karbon notr duruma gecilmesi ve Uretilen enerjinin 6nemli bir kisminin satisinin gerceklestirildigi
bir yapiya erisilmesi amaclanmaktadir. Sirket, yatirimin birinci fazi tamamlandiginda elde edilecek
enerjinin yaklasik %20’siyle mevcut elektrik ihtiyacinin tamamini kendi Urettigi yenilenebilir
enerjiden karsilamayi hedeflemekte, kalan %80’lik temiz enerji lretim kapasitesinin ise satisini

gerceklestiren bir yapiya ulasmayi amaclamaktadir.

Konsolide Finansal Tablolarin Ozeti

Ozet Konsolide Bilango (Bin TL) 30 Haziran 2024 31 Aralik 2023 Artis (%)
Donen Varliklar 8.148.355 7.685.747 %6
Duran Varliklar 7.729.732 7.546.966 %2
Toplam Varliklar 15.878.087 15.232.712 %4
Kisa Vadeli Yakamlulikler 6.580.117 5.349.861 %23
Uzun Vadeli Yakdmlulikler 254.864 1.039.363 -%75
Ozkaynaklar 9.043.106 8.843.488 %2
Toplam Kaynaklar 15.878.087 15.232.712 %4
Ozet Konsolide Kar-Zarar Tablosu (Kiimiilatif)
(Bin TL) 30 Haziran 2024 30 Haziran 2023 Artis (%)
Hasilat 7.910.547 9.775.999 -%19
Brut Kar 1.429.441 2.125.161 -%33
Esas Faaliyet Kari 645.252 1.880.757 -%66
Finansman Gelir/Giderleri (net) (509.263) (271.849) %87
Parasal Kayip Kazang (237.647) (187.991) %26
Yatirim Faal.Gelir/Gider (net) 372.083 106.131 %251
Vergi Oncesi Kar 270.424 1.527.047 -%82
Net Donem Kari 145.234 634.112 -%77
Diizeltilmis FAVOK? 1.028.940 1.749.403 -%41
2

1 Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler FAVOK hesabindan gikariimistir.
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Finansal Borglar (Bin TL) 30 Haziran 2024 31 Aralik 2023 Artis (%)
Kisa Vadeli Finansal Borglar 3.358.066 2.464.618 %36
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 541.429 352.466 %54
Uzun Vadeli Finansal Borglar 189.981 991.353 -%81
Toplam Finansal Borglar 4.089.476 3.808.437 %7
Nakit ve Nakit Benzerleri? 2.044.316 1.689.959 %21
Net Finansal Borglar? 2.045.160 2.118.478 -%3
Ozet Konsolide Kar-Zarar Tablosu (Ceyreksel)

2.Ceyrek 2024 1.Ceyrek 2024 Artis

(Bin TL) (1 Nisan - 30 Haziran 2024) (1 Ocak - 31 Mart 2024) (%)
Haslilat 3.720.444 4.190.103 -%11
Briit Kar 668.203 761.238 -%12
Esas Faaliyet Kari 307.871 337.381 -%9
Finansman Gelir/Giderleri (net) -196.864 -312.399 -%37
Net Parasal Pozisyon -203.483 -34.165 a.d.
Net Dénem Kari 41.330 103.904 -%60
Diizeltilmis FAVOK 499.022 529.918 -%5,8
Onemli Oranlar (%) 2.Ceyrek 2024 1.Ceyrek 2024
Brut Kar Mariji %18,0 %18,2
Diizeltilmis FAVOK Mariji %13,4 %12,6
Net Kar Marji %1,1 %2,5
Net Finansal Borg/FAVOK(x)*° 0,99 0,49
Enflasyon Muhasebesine Gore Diizeltilmemis (TMS 29 etkisi haric) Sonuclar *
(Bin TL) 30 Haziran 2024 30 Haziran 2023 artis (%)
Net Satislar 7.552.083 5.244.298 %44
Diizeltilmis FAVOK 1.059.539 738.515 %43
Net Kar 562.741 769.446 -%27

* Sirketimizin 2024 yil 6 aylik finansal tablolari 16.09.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda agiklanmistir. Bu tablolara ilaveten basta internet sitemiz
olmak uzere farkli mecralarda yayimlanmak tizere hazirlanan yatirimcei iliskileri materyallerinde enflasyon muhasebesine gore duizeltilmemis belirli finansal
bilgilere de yer verilmektedir. Bu bilgiler, Yonetim Kurulumuz ve finansal raporlamadan sorumlu yoneticilerimizin sorumlulugunda olup, sadece yatirimcilarimiza
glincel finansal bilgileri daha 6nce agiklanan finansal bilgilerle kiyaslayabilmeleri ve beklenti/varsayimlari degerlendirmelerine imkan saglamak amaciyla
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmemistir.

Bu rapor www.kocaersteel.com adresindeki 30.06.2024 tarihli konsolide mali tablolar ve ara dénem faaliyet raporundan uretilmistir. 2024 2. geyrek finansal
sonuglarina iligkin bu bilgilendirme raporunda, aksi belirtilmedikge, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayili karari uyarinca Turkiye
Muhasebe Standardi 29 “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da (TMS 29) yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisi
dogrultusunda diizeltilmis finansal veriler kullaniimistir.

2 Finansal yatirimlar dahildir

3 Kisa vadeli finansal borglar, uzun vadeli finansal borglar ve uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlarinin toplanip nakit ve nakit
benzerlerinin gikartiimasi ile hesaplanmistir.

4Son4a ceyrek Duizeltilmis EBITDA tutari kullanilarak hesaplanmistir. 22024 hesaplamasi igin 31.12.2023 D.EBITDA tutarina 1.2473 katsayisi
ile enflasyon diizeltmesi uygulanmistir.

5 Finansal yatinmlar dahil edilmistir. 3
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